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Giris

Takasbank, 30.12.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
ile saglanan hukuki zemini kullanarak 01.10.2018 tarihinden itibaren Borsa Istanbul SWAP
Piyasasi’'nda MKT hizmeti vermektedir. MKT hizmeti kapsaminda piyasada
gerceklestirilecek islemlere iliskin risk ve teminat yonetimi Takasbank tarafindan
yapilmaktadir. Piyasa’da iiyenin kendi adina yaptig1 islemler “Uye” hesabr altinda, miisterileri
adma yapmis oldugu islemler ise “Miisteri” hesab1 altinda izlenir. Islem teminatlarmna iliskin
risk yonetimi bahse konu 2 adet hesap iizerinden yliriitiiliir. Her bir hesaba iliskin teminat
gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir pozisyon hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr
kontrol edilir.

Baslangi¢c Teminati, Islem An1 ve Sonrasi Risk Yonetimi

Piyasada 3 katmanli bir risk yonetimi sistemi kullanilmaktadir. Borsa sistemi gonderilen her
emir i¢in nominal limit yeterliligi kontrolii yapmaktadir. Limiti yetersiz hesaplarin emir
iletmesi engellenmektir.

Islem sonrasi risk
yonetimi

(Takasbank)

Islem oncesi risk

yonetimi Islem am1 risk yonetimi

(BIST-Takasbank) (Takasbank)

Islem am ve sonrasi risk yontemi sistemi baslangic ve degisim teminati olmak iizere 2
bilesenden olusmaktadir.

Baslangic Degisim Islem

Teminat1 Teminat1 Teminat1

Teminat gereksinimi hesaplamalarinda portfoy bazli teminatlandirma yapilmaktadir yani ters
yonlli pozisyonlarin risk azaltici etkisi dikkate alinmaktadir. Piyasada USDTRY, EURTRY,
XAUTRY, XAUUSD ve XAUEUR kontratlar1 islem gormektedir. Piyasada giin igerisinde 4
kez degerleme yapilmaktadir (11:00-13:00-15:00-18:00). Yapilan giincelleme islemi ile
hesaplara iligkin bulunmasi gereken teminat tutari ile degerlenmis teminat tutar1 farkini ifade
eden teminat eksigi/fazlas1 degeri belirlenir. Degerleme ani kuru olarak Bankalararasi spot
piyasa alig/satis ortalama doviz kurunun son 10 dakika igerisindeki ortalamasi kullanilir.
Kiymetli maden fiyat1 olarak da spot piyasa alig/satis ortalama fiyatin son 10 dakika
i¢cerisindeki ortalamasi kullanilir.

Piyasada islem valoriinde ilk risk hesaplamasi giin sonunda yapilir. Baglangi¢ teminati, tiyenin
yiikiimliiliiklerini belirlenen siirelerde ifa etmedigi durumda ortaya c¢ikan temerriidiin
coziilmesine kadar gececek siirede, kurlarda ve kiymetli maden fiyatinda meydana gelen
degisimin etkisinin karsilamasi amaciyla tahsil edilir. Baglangi¢ teminati halihazirda 10 yillik
veri seti ve asgari % 99,00 giiven diizeyi kullanilarak hesaplanmaktadir, piyasa sartlar1 da
gozetilerek ayda bir gézden gecirilir. Baglangic teminatina iligkin belirlenen parametreler
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genel mektup ile duyurulur. Baslangi¢ teminati, islem vadesi, islem tarafi, kiymetli maden ve
doviz cinsi bazinda farklilastirilabilir.

EK-3: BIAS SWAP Piyasasi Vade Bazh Marjin Yontemi Risk Parametre Tablosu

BiAS SWAP PiYASASI RiSK PARAMETRE TABLOSU
(TABLE OF RISK PARAMETERS)

. Alis Marjin Oram Satis Baslangig Marjin Orani
Sozlesmeler %) %)

(Buy Side Initial (Sell Side Initial Margin

(Contracts) Margin Ratio)(%) Ratio)(%)

XAUUSD 3.80% 4.10%
XAUEUR 3.80% 3.80%
XAUTRY 5.10% 4.80%
USDTRY 3.90% 3.40%
EURTRY 3.90% 3.50%

Alig yonlii islemler i¢in baslangi¢ teminat1 tutar1 alis vade sonu tutart ile ilgili s6zlesmeye ait
risk parametresinin ¢arpilmasi ile bulunur.

Farkli altin ya da para swap islemlerinde alinacak ters yonlii pozisyonlar kendi igerisinde
korelasyona tabi tutulabilir. Teminat gereksinimi hesaplanirken farkli risk gruplart ve
para/para ile kiymetli maden/para ¢iftlerine iliskin pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

Sozlesmeler Arasi Risk Analizi

(Spread Credit)
SWAP Sozlesmeleri
Sozlesmeler Kredi Oranlari (%)
(Contracts) (Spread Credit)

* Oncelik asagidaki ikili sirasina géredir
(Priority is applied as follows)

XAUUSD - XAUEUR 50
XAUUSD - XAUTRY 50
XAUEUR - XAUTRY 50
USDTRY - EURTRY 50
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Ornek 1 — Alis Yonlii Baslangic Teminat :

So6zlesme: USDTRY
Sozlesme Tarihi: 10/06/2021
Valor Tarihi : 11/06/2021
Vade Tarihi : 06/06/2022
Islem Kuru: 8.53TL

Alis Nominal Tutar: 5,000,000 USD
Satis Tutart: 42,650,000 TL
Alis Vade Sonu Tutart: 50,900,000 TL

Baslangi¢ teminati: (50,900,000 TL)x(%3.9)=-1,985,100 TL

Ornekte goriilecegi iizere islemin valdr tarihinin giin sonunda aliman 5 milyon USD’ye
karsilik alig vade sonu tutari olan 50.9 milyon TL’lik tutar %3.9°luk risk parametresi ile
carpilarak baslangi¢ teminat1 hesaplanmaktadir.

Satis yonli islemler igin ise baslangi¢ teminati tutar1 satis vade sonu tutari ile ilgili
sozlesmeye ait risk parametresinin ¢arpilmasi ile bulunan tutara swap point iizerinden bulunan
tutarin eklenmesi ile bulunur.

Ornek 2 — Satis Yonlii Baslangi¢c Teminati :

Sozlesme: USDTRY

Giincel Tarih: 27/08/2021
S6zlesme Tarihi: 25/08/2021

Valor Tarihi : 25/08/2021

Vade Tarihi : 01/09/2021

Islem Kuru: 8.40 TL

Vade Kuru: 8.43 TL (Satis Vade Sonu Tutar1/ Satis Nominal Tutar)
Satis Nominal Tutar: 20,000,000 USD
Alis Tutar:: 168,000,000.00 TL
Satis Vade Sonu Tutari: 168,616,000 TL
SWAP Point: 0.03 TL (8.43-8.40)

SWAP Point Farki: (Vade Kuru — Islem Kuru)x(Giincel Tarih — Sozlesme Tarihi)/(Vade
Tarihi — Valor Tarihi)x(Satis Nominal Tutar)
= (0.03)x(2/7)x(20,000,000) = 176,000 TL

Baslangi¢ teminati: [(Satis Vade Sonu Tutar1)x(Risk Parametresi)] + SWAP Point Farki
=[(168,616,000)x(%3.40)] + 176,000 = -5,908,944 TL
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Degisim Teminati Siireci

Is giinii icerisinde ag1lan pozisyonlarin iirettigi degisim teminati, islem kuru/kiymetli maden
fiyat1 ile giin sonu kuru/kiymetli maden fiyat1 arasindaki fark dikkate alinarak belirlenir.
Hesaplama giinli 6ncesinde agilmis olan pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir
onceki gilin sonuna iliskin kur/fiyat ile ilgili giin sonu kuru/fiyati karsilastirilir. Her bir
sOzlesme bazinda hesaplanan degisim teminati tutari, doviz/kiymetli maden bazinda
netlestirilir. Bu tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan sézlesmelere iliskin degisim
teminati iadesi eklenir ya da dusiiliir.

Ornek 3 — Degisim Teminati :

So6zlesme: USDTRY
Sozlesme Tarihi: 10/06/2021
Valor Tarihi : 11/06/2021
Vade Tarihi : 06/06/2022
Islem Kuru: 8.53TL

Alis Nominal Tutar: 5,000,000 USD
Satis Tutar: 42,650,000 TL
Alis Vade Sonu Tutart: 50,900,000 TL

Baslangi¢ teminati: (50,900,000 TL)x(%3.9)=-1,985,100 TL

11/06/2021 saat 11:00 itibariyla degisim teminati:

10/06/2021 giin sonu USDTRY kuru: 8.34148

11/06/2021 saat 11:00 USDTRY kuru:  8.46759

Degisim teminati=

[(10/06/2021 giin sonu USDTRY kuru)-(11/06/2021 saat 11:00 USDTRY kuru)]*(Als
Nominal Tutar)

=[(8.34148)-(8.46759)]*(5,000,000) = -630,550 TL

Toplam teminat gereksinimi = Baglangi¢c Teminat1 + Degisim Teminati
Toplam teminat gereksinimi = -1,985,100 TL -630,550 TL =-2,615,650 TL

Yukaridaki ornekte yer alan islemin karsi tarafi igin (satis yonlii) hesaplanacak degisim
teminati ise +630,550 TL olacaktir.
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Fonlama Maliyeti Siireci

Fonlama maliyetine konu degisim teminati bakiyesi, sozlesme bazinda degisim teminatinin
kiimiilatif net bakiyesi {izerinden hesaplanir. Fonlama maliyeti tutar ilgili giine iliskin Borsa
Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi, Repo Ters Repo Pazari’'ndaki Normal Emirler
Pazari’'nda olusan gecelik agirlikli ortalama faiz orani iizerinden asagidaki formiil ile
hesaplanir.

F=((Kiimiilatif Net Degisim Teminati1 Bakiyesi* Gecelik Faiz)/360)
Her bir islemin vadesi boyunca el degistiren degisim teminat tutarlarindan, kiimiilatif net

pozitif bakiyeye sahip olan tarafin s6z konusu borcu, degisim teminat1 ve fonlama maliyeti
takasina borg¢ olarak eklenir ve netlestirmeye konu olur.

Ornek 4 — Fonlama Maliyeti:

Ornek 3’te belirtilen 630,550 TL degisim teminati alacaklis1 11/06/2021 giin sonunda aldig
bu tutar i¢in ertesi is giinii asagida hesaplanacak fonlama maliyetini 6demekle yiikiimliidiir.

Fonlama Maliyeti = (630,550 TL*(%19))/360 = 332.79 TL

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Gnag
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul 'Yl
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870

takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: Ous@m%ggm_ssi: Halka Acik (Tasnif Disi) o3
www.takasbank.com.tr

30R%;
'\,

nens



